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AL Se R A 2 B A B ERBION B — Rl T 5 ke 1 s Rk <
BRI CELE IRERIT ORBRAVER B - DUME Ry ASSCHY AL © #EE PR
TEE T (R G VRS o T I i — (B — I S <
FEEZERHIRE - —O— " tH O TBhESMEEEEZE
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SN RHRATHNE- SR L B
FUNOERII - EEr SRR AR » (R
BTSSRI LS B » AR 3 T T R el
EIESIES  ERITTIOAE T S ATt |- RIS ATIA (S SR
[ TR S SRR I T (0 - I BT
BB ST Y ST A I B 5 TR S -

BRI E A B L TR > B\ OFEAPIH
LA » Rl FA IR RAEESE » RV SE RO T R T B> A
AR S —(EETE T - P ERREDK SR ~ S P IEdA
FOrbEE—EEEA - MSE ERRREN R - £ EEENNE
TREEAREL ~ FE— L EIA RO TR S EAY Aok e Bl 4
MR —E2 T AR AR ESE - FREROM S B ERT T7A L
REFAIEE R SR RIRETS - BB L E=F e <
5 8 RN ESFORIRTE 5 6 FRAIRFIORIR A= BERC B IRk
¥ B e IR B Rl R R O SR TSR B R s
{ESRITAT A LAE Ry Prba A SRR IR EE - I LEIAYRI AT
PHAEAE BT SR B > (NIt B S e RlER A (2% - BREEEA
ORI —HTUAE R SEAR Ak Py M7 4] (Finanzkonglomerate) -

! Frits Breuss et al., Financial Integration in Europe: Effect on Markets and

Economic Growth 190 (2008).

2 schimansky/Bunte/Lwowski, Bankrechts-Handbuch, 3. Aufl., 2007, §136 Rn. 45.
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PRI BRIV ATRE < DR S A AR e R e - fE 2 7 i
RLEIR R 2R > Rl AT 2E » TR IEE IR A et
HET R 2 R I IRIECE IR A E R B R R O TR
HIEAE » T e — (R A e SR S TS SR B TR 2 - s
RN B A E AR IR RS SN E T U ek e B A
A > IR MEEIRT - (REREELMA RS ° - SRt AR
SRITHEELEE S5 BRI R — (PR & YRR A3 (Mischkonzemn ) »
FR BN BE—Orba BT RL » SR BRI REA S S A T Bk ER
W~ Bk A SRR HAME BRI > NEE—L/\OFERHHA
AR e S B ER A R RER M e B B P I -

—NNOFEAFH  BEEEONE—(RETTISHVEL - Ao
TEE B EmEEIER - FE—NLO=FREEREEHEAD
LCAFATHYERFT 8 Al ( Grundsatz der Spartentrennung ) » B FiEL4%
BRI ARSI REAN - Rt R4S N E R EE A & rrbR A
FEREEIVOREE A EI A S AN RS AT » TERANHTEECR
HIE & » FEN] 1 N S5 Orbe B A Or b IR At B P o] BERYIES TR A2 28
S o HAR REARNER - AR PR R R AR MG
tRAE bR kA - REECRRESEFE ) - RURAEZHIRB A E &
R8BI 2E - B TRt AR A A BN & - A Ak 2y
PRER - (ERI IO B S IReE R — BT ERE - P IRbeEHIEIPE
B > ORbs G ERARRE D T B S B & TE ST PR H 4 T T T2

# Schimansky/Bunte/Lwowski, a.2.0. (Fn. 2), Rn. 46.

* Schimansky/Bunte/Lwowski, a.2.0. (Fn. 2), Rn. 47.

® BAV, Verbraucherschutz seit 100 Jahren, NVersZ 2001, S. 449,
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BIEIE S TE - BRI BN A E ( European Economic Area ) °fA
AR TS 7 -

— NI S —(ESr A AR 5 N TS - — L
JUFAERS T = E A% | (Tripartite Group) “fH—{E# & - —JUL
N Z HISECRRE T ZE B g M L FERY R - — UL/ R
SRAT ~ PRI EELEE 7530 5 Ay B B B A LD 2R B A T R P R S B3
1 (Forum on Financial Conglomerates ) {75575 » — L LLEREH
R © ) OO ER & (R I — R R SR

° BOMKOBIERIL 1994 42 1 H 1 H » Al EiGayBumLEE (2009 4
12 F BHTARRL A% - EHEOME R AU RBION 2 [EIRS ) B0 B S 5 i
€ (European Free Trade Association : f§ EFTA ) DI&H 45BN B & T ER
HEHERIL - TEABR/TTKE ~ FIS S S B En ABUHAE i
iiEtt EFTA IR /RRE 2t E—TiGHI AR ER - BN EERE
BLEIEN)EH o BHEESR R EFTA AUE BB - (ER 00 R0 ABON 457
& - (12 554 BN B 75 B e E e - RIEONEOR & s 27 EER
GFEBEUKE ~ FISCBETE - #hEL 0 A 30 (Eg EE -
" BAV, a.a.0. (Fn. 5), S. 449.
° T ZHUH%EHE  (Tripartite Group) f4FHEZEHIRITEIZEE (Basle
Committee on Banking ) -~ Ef &5 5B M4 = & 2 ( International
Organization of Securities Commissions : f&iff 10SCO ) B [s] [ (Rl BE TR 4 5
7€ (International Association of Insurance Supervisors : f&fg 1AIS ) 4H% »
JEEE T —(E I EHVERE - DU SRS E A AR B ' S & 1F L
SN —EEHERHE - DS S F R EHAOR - WHEEE SR
L E B MR A BE B R I o XIS 2 75 & TRIPARTITE GROUP OF
BANK, SECURITIES AND INSURANCE REGULATORS, THE SUPERVISION OF
FINANCIAL CONGLOMERATES (1995).
® Schimansky/Bunte/Lwowski, a.a.0. (Fn. 2), §136 Rn. 48.
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BEEE ST WA OO MEmiss 87 3% ) 288G ERIE(T
ZOOMNFEZFERILENTF - B —OORFREA TS T EEE
FirsRr BT R —OORFH = B HF e RE S

(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht : DL Nf&fEBaFin) A\ h
SR EE A E AR EHE (Verordnung Gber die Angemessenheit
der Eigenmittelausstattung von Finanzkonglomeraten) **

R RS < M A R B A — (R 5E Ry frbg A B
B2 R T BGEE S E - HEEEREDE B E AR IE—ErP
el - et E R EeREIEE LY B EE AR 40%HF 070
BR85S - IEASUER L - PSEIsAVER 2RISR - SE R
SEOVERF & PR E SRR A S B Rl B FERY L0%ELEEE
AL A E R SR AE BB A 10% - E1F SR B 590 &
MESE BN 60 (EEUTHE - BIRERCHT Y A B P IR 15

(erhebliche branchenibergreifende Tatigkeit) - 553 #RE 3 FEETE
FYMYBEHEEARNETRITE @ B (1) {iga S BRSE S O
SE IR R (2) RIBIPRE R TTAS TR  (3) (RIBIRMHE
BT AT DR GR EEEA ME e A EA -

RAEEE SRR EE T E B A EA » B E—(E R
B > DARER R R RS B - WE B AGAY N E HR A R - £
— Il e S A [E e 2 R B Y B A B R E R U S
BRSO > IR EAE R B S NER B BRI S R B RS - kI

10032002 L 35/1, 2005 4E55 1 BE452-1&5T27, OJ 2005 L 79/9.

11 BGBI. 2005 I, S. 2688.

12 schimansky/Bunte/Lwowski, a.a.0. (Fn. 2), §136 Rn. 48.
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B VHRE  BURIES T — (e REE &g » DB (=
K EBEEFAMEMAC S5 TR E » B H R (sunset
clause) » PR ECSIE OO EFE - B+—HEEL = -

ERCHRE R TEBEBEANEE) > MesPHr iR
D fefs 7R RGBS EEEE TIRANEL  EBONE—
BRETSNE S E HERE T RE - UULE - HEGEE
HE NGORE R [E B = S Eetg - FEN(E R ml i & B IR
S £ {idE (Allfinanz @ SR RSRITIRER ) “HVELEL (1S
IRTT ~ PrigETA EEEF A — RV SRUE S BT TR
SRR A E RO RAL - WIS Z - BONE-— SIS R
FE S REOTE - CORE R R [E SR I0AE & & B L Y 58l
SUMPLG A AR ~ DR B — M S A i 5 Beddss - i
1 PGB < i 355 - AT e (o B S A B 15 < S A AR e AL B
B 15 .

012002 L 35/1, 2005 445 1 §EH54{&ET2, OJ 2005 L 79/9.

Y 2J5firgmt (Alfinanz) BIASESHTEIRGETR - RIL XA RITIRE
HIEE » XENIVE TSR | 1A - SRS ELIRESE R RN ETT
s 2F AL Gy o MR TEACR bR A BIRHY & OFEhnss &V sk i 26 e A s
4 75 A & Bl A 4% & 5 =, - Hirdina, Verfassungsrechtliche Aspekte zur
Funktion einer reformierten Bundesbank bei der Allfinanzaufsicht, BKR 2001,
S. 135.

5 Nicolas Jabko, In the Name of the Market: How to the European
Commission Paved the Way for Monetary Union, J. EUR. PuB. PoL’Y 475, 475
(1999).
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S ARG EH B S BRI S 8T R

PSR SR A S A AR T ~ IRIBESEBLES 55 B 3BT
— » AR GE SR e BT - SRR —EELEE
BRI 2 o SYTERIR A SIIRME SR 5 E S B4
5 MR TE R A SN G FFEE SR G - (H5R1TE
ORI SEIGERE % - (R T — (S SR Y < il 7355 B B
FE o Y45 S 4 Rl B 5 ((Gesetz Uber die integrierte
Finanzdienstleistungsaufsicht) EIZ2BHIE— AR S Y o it B4
B ARE = (8 B FR AR B T — (BT SRR G £ LU E 2
TR EE IR - DIIACRGES—(ERE S IEIE A - RENR & HI1E
R Z o SEASRERE AR e BN TE - [EIRE S
SR E SRS R T A - UL (B E IR T - (R E e micE
FEESSHI Y RIS R RS & o R — (VIR S mlE
B J5 AR Ry AR A T3 Y B R B A -

8 Hirdina, a.a.0. (Fn. 14), S. 135.
" www.bundesfinanzministerium.de/Aktuelle  Gesetze/ Gesetz iiber die
integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht, BGBI. 2002 I, S. 1310. 45& &R
BEEEIA 22 % - HPSE L IRELER L emicE R[S % (Gesetz (ber die
Bundesfinanzdienstleistungsaufsicht ) - 25 2 (255 20 {GRRIFREEETHHREIRY
A NIEHEES G SRR EHERN ERETT - A—(E 2B SR
EEHIfEL - BET TIMTE ~ (REBEEEDE ~ 55050k ~ Bl - BEERfEE
SRITE ~ B A ERTEE - WBEME - BIRIFEHLRIEE - fEair
s A NEE ~ SHEABRRIHEEAME - 52505 i =5 AER
YA
18 Martinek/Semler/Habermeier/Flohr, Vertriebsrecht, 3. Aufl., 2010, §48 Rn.
10.
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TR SR AR EE RSy eRlceE (BIanskiT ~ GE&
BRAT ~ R A E ~ REAED) HNETE - WA L& IR TR
feftE  sRITORER P B BRI TORIRRART - R = (E A R R HYEE
s S R - ARL2tEE - FEH-JLEOFEAWHE - 57
TTIREEAEBCNBEERASF - TR FERARMUERTT - IR E RS
FEE R B ERIHI SRS - NI EIRERSER R - &
RIS BB IR (b SRy T A 26y RV GTERR (R - BRIGHEI TSR
BB A BERESTZBRFETT SHAEIERE - DUEEL
(] - SRATHERSCBRMG I MR AT - BEEEEIRIT (Bausparkasse)
BB N FIHT R a0 AR ORBER T At BRAGTT S H Ay SRl

s 1T ( Bausparkasse ) By — (RIS £i851 T ( Spezialkreditinstitut ) »
RIS EEE 3R T)% (Bausparkassengesetz ) MRERAYSERSEEEIRT] - B4 L
AR E TSR E TS - (EE(E 1885 B —(EiE R & T - 1
F-THF KRN EERERSNIES 1€ 1924 FF£5 1929 FRFETLT
PEEEEEHIE - R T S SRV EE AR 5 1 1930 FACRIHET
IR SRR EEEFIE £ 1948 B O B R 1 2 Ay &% &7 85
(Wirtschaftswunder ) {fE i TE BSR4 & SR THUE IS - 1973 (&R
T/ RS & SR TR EE (Bausparkassenverordnung A5 » T EREEL VS
) EEERGEE SR THUZE A ST T — B A AR - 1991 ARsifl & i T
EERTRRAERUAETT » BRBUREGEE SR THE ABON BT SR e » I BT
EEGHE SR TR A CRIETE - B AT SRS A SR TILA 16 R B
REE YT 11 RIS GEE T - TEEEU S AR A T S
B (Wohnungsbauprémie ) - 2008 /£ 7 B 1 HiffiSsfibims g HETEES
;% (Eigenheimrentengesetz) - i[5 2008 4F 11 A 1 HLEFHrReis E0y4Esh
HEJE] -
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g 20 o SRATIRGAIRE S A A LA BRI REE A (RIETBIIES)
i B s A A

LU Rt — L/ N OFAE— A OF RIS T ORI AT E
FONLAEREA -

(=) -4 2Ot Rs®Bind §

—NOFRYBHEE R SRR B IR T PR Ay E L
SRITEACRBR A IR B SRR (R A T B A S AV ISR
R X BERERERE S ATE P - SRTIRR IR SR T
AVEIRZRE » R R RR VIR ToR B REIE] - T PR SRE 5
FRURRERS 2 o SRATARMUE MR HI B SRR I H R
TT5675 B RS GEE SR IR e B B B VAL B TH )
EHAIN A BILEE - HPNRIT R AR SR B A R — A
> A A2 PRbRETEAAVETE - NI B Re AR TIRbm AL = IURE
% > FEIEES DT HIRR 2 - NGRS A T4
RIS R A B - FF SR ERIR S R B S i — =TT Y
FlfR B R Y MEERITER IR S EAIE BA T 22 Rk (Allianz)

20 Allfinanz, http://de.wikipedia.org/w/index.php?title=Allfinanz&printable=yes
(last visited Sep. 12, 2011).
2L Carsten, Alles aus einer Hand, Bankmagazin 4 1999, S. 16.
2 Kriimmel/Rehm/Simmert, Allfinanz - Strukturwandel an den Markten fiir
Finanzdienstleistungen, 1991, S. 37f.
#Z  Bischgen, Allfinanz  als  Marktbearbeitungskonzept  privater
Geschaftsbanken, 1992, S. 199ff.
? Biischgen, Finanzplatz Deutschland an der Schwelle zum 21. Jahrhundert,
Schlaglichter - Herausforderungen - Visionen, 1998, S. 118.
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Wi TEEh 3R (Dresdner Bank) » 2 Or k& BB E R HI IR
EH  KHEBK 2 HEANIRRES MRTT - fE B EE)
Hr g sRATHYHERR » (HS 2B R E R H R /A S ( Minchener
Ruckversicherung ) ##6e T 125 G ARG » TSR BN RS T rba
iRk & BB I KEHE > MtEb T HEEF IR A 8
Hypo-Vereinsbank 2 &4 A AEATEE T4 & 20 2200 (b S H Bl oy 1]
F— BT SRR IR AL -

SRATERBEAE— L/ \OFAREGE - T2 RR R 2 & SR
HIRSER - SRATEIRG A IR AL > DUFEIE A H TEAEAE
o HHE SRR ATET - RIPRER T IR A E Az
RIRE - AT EAIHSS EHTRR - TERGERIEECR (Economics of
Scope) ** - ERIZEAIGE SRR RIS o R SRT R
AR Eod It —E a8 I g8 EEaE -

Szl E A B SARAE & o 18] el AR B AR S O T H DURHAE Y
HUS BRI BT Reics - IR SRTT B OR B AR 151 Y S [F] H E
RE > MATHBZELRYEIREEI A X SRR Rt RHEOE A&
IREE IR FE o MFARRE - 1o B & s B = A AU AR B R A (B RS A
RSB 2o [EIRE O] DA A E TS R SR L SR TR AR
Bl REE L m] DUR F Orba i 15 SR T AR S T R 2R e Y H AR - BT
I THFEFERREEERRE - SINIEEAREEENIA

% Der Allfinanz-Konzern, http://www.freitag.de/autoren/
der-freitag/der-allfinanz-konzern (last visited Sep. 12, 2011).
% Kriimmel/Rehm/Simmert, a.a.0. (Fn. 22), S. 163ff.
%" Friege, Economies of Scope als Entscheidungsgrundlage fiir Angebot und
Zusammenstellung von Leistungsverbunden, DBW 1995, S. 747ff.
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Firbe > BPREEES - ATLER SRR EE RS SRR -

ERE—TV\OERTHEAEMIET R BT S - 87T
I THBASEE O IR A TN - TR B — (R Gt S A $RAT
FEbE IR AR S 2 (BEISR B TE R A TR A _ R AIIRE -
PRI S 7 B e/ BB B AT & IR AR - R T HL R ol R
RIS E N R B BT $EEHARR AN FIA -
HEE R 6 B — A T 5 Ok o T DA 2 TT R A SR s 22 -

BREERUEEZIeMIRE - BRSNS TE
BHIE N - CHEE R sRtE R A E Y SRR
EH—ZE2% (one-stop shopping) J7{HAIEEE * - 55— 54
RIS B AC S S R ok i UG B SR it > -
HINRTIS - R EREE Y MNYFFINVE (BEL - $RITEE R0
SRR A WSS » TAEERS N2 R AR 75 08 & A2 n B 15 A 2 F|
B % TSR T AT DA A B RS Y e T S B &
NGEARS LR R E Y SRR *° -

% Biischgen, a.a.0. (Fn 23), S. 162ff.
® Friege, a.2.0. (Fn. 27), S. 751.
% praxmarer, Allfinanzstrategien aus Sicht der Banken, Rahmenbedingungen und
Gestaltungsansatze unter besonderer Beriicksichtigung der Universalbanken in der
Schweiz, 1993, S. 172ff.
¥ \Wagner, Die Bildung von Allfinanzkonzernen, Grundlagen und
Ansatzpunkte der Intergration von Bank und Versicherung in einem
Allfinanzkonzern, 1991, S. 64ff.
* Friege, a.2.0. (Fn. 27), S. 752f.
% JorDI CANALS, UNIVERSAL BANKING, INTERNATIONAL COMPARISONS AND
THEORETICAL PERSPECTIVES 106 (1997).
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58N ST BN EA —(ERE - BhE— L\ OFEA R T8
FBe A FIRIATE IO - Hopt i b e B o 2 S e (R
AIBSHI et > TR BHFERAE SIS A TEEAFAE
HEASRITIS - RN AR S SR TR S R ]
PN PREEAR Rt SR TR P T e o 2 >

(=) -1 A OERERRHED Fnd

B —JUNOFARIALIZE - SRR TS E T 2E
b EEZRAMEGED - EBE TR M AL RIS
SRR T S HY 2R E (L& A OEERE L R
et tmry S IR A BAVEE R ZE - @M E LB NE
R * o HRER &R E T E B EENE - 5
AE4EESIRTT (Online-Banking ) Z i pl fy 25 ~ O12E VLR iy
BEE ~ DI 5 By ERYSRAT B HY B S -

W& S S AR Ay Ze TR 2 - SR AR T 1T I E i
[EJ it A B 75 oK1 T VL B N HHREH BRI ERT
AREEITERA S - S o] DARSH BE R S5 R B A B T 1A
(PIANEEEE ARG - MRS IRTTSE ) EITERRI S - BT
T3 E BN AR - B ES HIR ECK R T HR
HISRTTIERS > DN IRLSRT TR G 46 5 3 &[] 1E A HY 73 SOU RS 2
Efpal AL ERE THE AL S - flE S H AT E S

¥ Ziegler, Strategische Unternehmenspolitik von Versicheren als

Allfinanzanbieter, 1992, S. 103ff.
% Borner, Strategisches Bankmanagement, Ressourcen und marktorientierte
Strategien von Universalbanken, 2000, S. 193ff.
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HUR T SR - 1T I DA 2 AR T (3t AR 5 A1 RE o G 7 B AR Y

A

R SR E LR TRARNEL - P REETT R
IR ~ (8 ACERBIRR T Rt ¥ - BT R
IRTARA LI S A 5 1 ERITT R R AR RS > it 2
[ A F B A R ZE S T R T B BT fROERTS - Rt T7
fr HY 4l s S TP R AR A 5 1

o BAE—EENMEANOEE SRS - Fzki®
A AABIARIEE (Altersversorge) B EINVFRK » Mk
TR IR IR B HVSE & AR IR IR EE T 2 SR A T PR BBt iy — (&
BRSEEEZ ¥ fE BRI SR bk A BT 6 4 Rl S R
% - HHETHERM PR R R R i BaREE -
AT DU S BB A ~ 4840 NBURITERIBET KR, © - bt ZeRMT
EAfRbg N =B B HAEAREI OB B s on - B AT 2 E & HIRE
an A (IR5E 15 - (EERTTIRIRIE BT TN E B AR ST 2V - I
I RER - MRS AT TSR Y R R AR R
EH SR BIMYB R EIRE (T8 _E R SRR FRE

% Schoning, Entwicklung und Perspektiven der Distributionssysteme im
Privatkunden-geschaft der deutschen Kreditinstitute, 1998, S. 286ff.
¥ Miihlbacher/Dreher/Gabriel-Ritter, Strategische Positionierung - Grundpfeiler des
Marketings in komplexen und dynamischen Umwelten, DBW 1996, S. 204ff.
¥ Kriimmel/Rehm/Simmert, a.a.0. (Fn. 22), S. 167.
¥ Corsten/Hilke, Integration von Finanzdienstleistungen: BankAssurance -
AssuranceBanking - Allfinanz, 1999, S. 123f.
0 Martinek/Semler/Habermeier/Flohr, a.a.0. (Fn. 18), §48 Rn. 70.
! Martinek/Semler/Habermeier/Flohr, a.a.0. (Fn. 18), §48 Rn. 71.
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(5 4 Bl 5 B DI 2% 7T+ AR e s T I . ¥

BH—LEOFAYIHAEGE T EHESRER A F - SiEHE
Z\H] (Strukturvertriebsgesellschaft ) Bl E S H AR A\ S » 246
N ]S B IS SR I < R e v B < R S - T (R A R T [T e
Efrbg ~ $R17 - EEMFERIT - APEEASBITE A FME A B
B Rl on o AR — L E OF R & 2 1% 5 8 Ak
7 0 KEIFAAWD -~ Bonnfinanz ~ DVAGHIOVBE: * o (HIF{EEH]
ERtTS L EETHEENTSEAERIER » —KEEHE
HIREEET  SAEEARZWIRS] - S AR MR B
HYEEE - EEFARZL » il ERBASRITIE R R B P R ER
AR E A TGS M-

A EATAT ANE P DAE SRR R T > EECEE OO FN
A58 92 SERAN R T 5 < BT DA E —OOtFEARR =+
“HEER /4 (Versicherungsvermittlungsverordnung ) 3 #1 5 4=
B CRbE A L OR B R L FEAS B SC B S h B - WFEE BT 555
S AR/ > FHIIPERAE (Industrie- und Handelskammer )
BESHEH - B WS — RAKNES > ittt E R
FRIERBRD NS o B8 B2 AR EEt TR

2 Martinek/Semler/Habermeier/Flohr, a.a.O. (Fn. 18), 848 Rn. 72.

3 Martinek/Semler/Habermeier/Flohr, a.a.O. (Fn. 18), 848 Rn. 73.

* Betsch/Wiechers, Handbuch Finanzvertrieb: \ertriebsstrategien - Vertriebswege -

\ertriebsmanagement, 1995, S. 323, 325.

“ BGBI. 2006 I, S. 3232.

46 2R Deutscher Industrie- und Handelskammertag, Vermittler - Register,

http://www.vermittlerregister.org (last visited Oct. 12, 2012) =\ Deutscher
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g ERR AT EHEETS R ¥ -
HEIE R BRI Ry FERF A BRI 2E © > 2R

b p AU ER b FE B (PRI &840 NS ORBRARER A » RERAT /o
RIS ~ S Bt BELR > R RS anfh i (REEL
NBLZ o Rl A EIRI RN ERFERIZAVEM » BIHUSE K
RIVET A BFHEER - A0EELEN ERGT - ABER
LR ELEA 2/ VAR RS (PrbgdSE BB RS - Tl
GFEESHMERFNICERR) - BERERBOVEFBRA
WCERY AR LT R VR RS KA - BHIEEHEEERZD 100
HEECTHIE E S — 2 MR F R ZE /) 150 EEOTHIE E S
88 o RECHIMP R # . (Ordnungswidrigkeit) » 345 &
STHYFE

SO EREEZER —RERBAERM T LAFFE
EE > BHfREA R REERER - BIdH kR A EE
NAEFERF T BFTEENERF(E - EEE TR TS
50> LR gl R & R EEA - R A S AR S SR
IMEMHEER - WTRINE 8 TSRS M W B8 -
PRIEL SR 45 SR /R TR B ER R - BaFindf it frbs AHYE:
BN MR A B BRI A B AR R4S & i - BaFin—H&

Industrie- und Handel, Vermittler — Register, http://www.vermittlerregister.info
(last visited Oct. 12, 2012) -
" 25 Insurance Agents Register, http://www.vv-regist er.de (last visited Oct.
12,2012) -
© EBR A EIREE 34 6 d B155 34 {6 e HE
* Martinek/Semler/Habermeier/Flohr, a.a.0. (Fn. 18), §48 Rn.78.
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B FRE AT SRS BETIEN N2 o5 HERFE
Rl ANELEE Sl ehmy R AT - DLERECR TR /A D &
S 0

T 2 i R L IR A S ) - BT R B R
IRHEN - ER R (FIABEEEEE) T HBE S
PSR RS RIS ™ (B EREEEE - E AR
RIS TR S SRS S - (AR (P M RO R b (s
DNEHIBRATRIGR 24T - B S AR B N B g R
R * - (RIS A 1518 500 BUT ~ (R HR R G
BAE Y EEEEITIRESM N TR ESERE MBS
SR BB LAY IR R 5B B B A, S IL I A B2 (R Y
e B =000/ A =+— H il #a R R e B IR M =
R £ OO0 NE—H —HIEERZH BT » FFEE
B AT AR SE o TR 9P 7 DU ST E S R
HYETAR - S RBHER SR > -

0 BaFin — B R & TF 57 B 20 T 88 57 04 E 09 9 #8531 - BaFin,
Jahresbericht 2006, 2006, S. 81.
o BRI EEEEE 34 16 d 5 3 TEE -
BB R R R RS A BN -
O EER N EROEE 34 6 d 9 9 TEALE
BRI ELAEEE 59 R B 68 fHRIE -
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R OBASEREER

- R RERERIZPH
EReREE 2 EGA E E— N =—F A =1T—H%40
REMHER ESR/T ( Darmstadter und Nationalbank ) BifFE 222 |5 & HS 4R
TR SO fE - F 2R R 55— SRR B A BSR4
HUAMEEL— L = AR E AR - RABEFENLE « SRIT R ENEHA
B~ RfFEEIEEECR ~ UR—IL=OFRGHIE R 59148
ES - ERHE RRERITHVE LK o a4 SR T SRRy
R  HATH L B A MBS B AUIRT o EI R BBUR
(Reichsregierung ) &5 UEHAME (IR o7 BEPASRA TRE = — BEHAMR -
BEE—N=—FLH TJLH B R B FMRE RIS B E A
(Weimarer Reichsverfassung) £ 48 (%58 2 IEFREEH R0 ~ #R
TTEH BLFE PR B2 25 (Notverordnung ) 778 5 X
Bt — M Ay SRIT R A0 AE W B AR B ER AL R1T R Wl &= A
( Reichskommissar fiir das Bankgewerbe ) {F Ry EEFE{%RE - FEIL 241
AE LR B SR E SR TR B & (Kuratorium fur das
Bankgewerbe ) » {E & B 36— FRATRG S SR T B SR T Bk T -

—NA—F A +HEBERITHIRITE (Gesetz Uber
Kreditwesen ) 455 » 1L AR R RIS S0 B B B AE I FLERTT
SEL N2 E SR TR ERA S ER T AARRE

% Boos/Fischer/Schulte-Mattler, in: Boos/Fischer/Schulte-Mattler, Kreditwesengesetz:
Kommentar zu KWG und Ausftihrungsvorschriften, 4. Aufl., 2012, Rn. 4.
*® RGBI. 1931, 1 S. 493.
*" Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.O. (Fn. 55), Rn. 4.
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R EAE (Grundgesetz) 55 87 555 3 TAMUE @ MIAHHFIEL
AR HEFEFEEITEA (Normenkontrollverfahren ) » g & F3 &%
SEGCHIAS TR A EATE -

AR E— R —F R AR SR TR L — L= LR HISE
TERSEHEA > WHRERTIEMME LB FETEEE

( Bundesaufsichtsamt fiir Kreditwesen) #p » $R7TESHAE REFH &N
DRBEHERNHE - BISRTTIERE B A EARBEE—RIVE1E -
EN—RTNEHAEAZGHEEIE S ELUAE » TIERB TR
HPRITIE R TSR TR M SRR TRV R RIHEr - St BRI Al A 2
TABEFR A > -

H—t=F—H—Hi  JFie2irbn i ny RSt & iR
B2 TesE © o —JLEANES EIRTEEETIN S RIBEEER T
EEHEAVASHE - TR E— LB E H Herstatt SRITRY ZE FIPARY 2
2 MARAASCERITE » THEEMEEFAaT AJRA (85
POHR R HIVieraugenprinzip ) » B i g SE 15 5 5 AR AIBE S/ NS HYSRA T
ERARARIIE SR > (HANS [T MERITE 0D - B RHIERITRI
PEAREH R e AR~ RS T NS B BHIRUE - RS
SRATEEH R HUSER Y MYIRERE » RTDAHUS E &R ~ TR
A~ BREUBRPASRA TRV 7 BUR IR B R S -

2 Herstatti Ry THZE FIFAAVELE » IRFLBUTE T TR AR ZHY

% BVerfGE 14, 197.
% Bundestag-Drucksache 111 1114, VI 1.
® BGBI. 1971, 1 S. 2139.
' BGBI. 1976, | S. 725.
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WE - WE—-NLEUFE+—ARIRTEBZESY
(Bankenstrukturkommission ) SRR TEAVF AIFTREGE THZE » AT —
AENERFRIHRRERS % PREFEEMRTHE
(Universalbanksystem ) » W #E A T AT ERGS EREAE AL
BREAEIRE A AR * -

SN AE— U US55 53 ( Gesetz Uber Wertpapierhandel ) *
A5 » BRI AR e e LR 827 5 e =y ( Bundesaufsichtsamt fiir
des Wertpapierhandel ) 41 > FRBISRT THF A Gl - NMERA TR
TTRFRAVAE | A IR TR R AR S s T8 758
SEEE * o

P ENR H—NE TS 7ER BB R 2R A R B el
i AR ER e —(EP R AV A O AR AEAERAR 5 S e
PR TEETNEEEESER 775 » SRif s Rl —OO 5 87
SRR R EEAERTT - PRbg A FIELRER SRR N B S < R
FEIHERR - FORHERI TR » (R IRE s SR 7 B A EE
EREA e AR Bl b SR A S i R g s
BREHIE - SN EER T R R RS

ZOO—FEMUA+—HE » BB RS - 277(remE
BT & RIS P LAY B B 2 B TR R SR T Bl

82 Studienkommission Grundsatzfragen der Kreditwirtschaft, Bericht der
Studienkommission “Grundsatzfragen der Kreditwirtschaft”, Schriftenreihe des
Bundesministeriums der Finanzen 28, 1979.
% Studienkommission Grundsatzfragen der Kreditwirtschaft, a.a.0. (Fn. 62), S. 2.
* BGBI. 1994, 1 S. 1749.
% Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.0. (Fn. 55), Rn. 21.
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S S & BB LIRT B ST WA T2
HHSEHAETE > Bl G N BRI SR T IN B IR o sR TN
B2 — B o SBEON TSR THENE - BT R R TR
TRRVES N\ SRATECFRAIESE - BT B I SRR 2 5 i S
BT AR RS BT R B BN S TR A R A *°

PR T G E A SR A R R Bl MR B A AR AR AR A Y B e e
FRAB B AE — OO R A7 56 VU8 & fl T 55 e #E75 (Viertes
Finanzmarktfoderungsgesetz ) B4t & o RiZEEiE (Gesetz Uber die
integriete Finanzdienstungsaufsicht) » 5= 5 fF i/ I5E{E ] & BhEs 279
Thee A iR e Rl TS BIS SRt Sa s ] » EME
OO—HFN——HVIMEEE HIETSE T Bl E I B & SO T
RSB SN ESRM TS REET - Rl WACERRTREZ
S EHERA _OO—FGT MEE R I AR TE:
LA B S RsEa ARl H © -

BRFRBURAE — OO —FHeth s & iR S A S AV B i i
B> RS SISEI S1E » Bl AR BAE T - INILIERA
[F] R B ARV ECRES S il I LIFReR ~ R EE A
MErdipERa iR - R EREREEEEN - EREE RS EE
ERBEIEM ~ DEGEATTEREHE > H—ASEaShs - #EES
MHFMEBRENE ™ - NILKRAEHRT - (R AR 5
B = (G BB S pl— (S U B A R R TS -

% Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.0. (Fn. 55), Rn. 54.
®” Bundestag-Drucksache 14/1817, S. 175.
% Bundestag-Drucksache 636/01, S. 87ff.
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FVUHESRE TS A% T8 KT AR ERDEM - IRt e

] 7 M B Ry A o B A& & & F A ( Gesetz  dber

Kapitalanlagegesellschaften ) ~ ¥ Mgk &% (Auslandsinvestmentgesetz )

R 2R A BRI E TR (\Verkaufsprospekigesetz ) ~ ELSEERTT A

(Spezialbankgesetz ) ~ frlgEEFEE (Versichtsaufsichtsgesetz ) ~ B {7772:
(Aktiengesetz ) ~ B&A (Handelsgesetz ) % -

SR REEREN2Z A

B S HEmE SR s o BlnE SR I R R T R4S &
(BRI - EEI—JUJL/ UFEICEEEE (Citigroup) BIL > A
S RISERVACEEUIR © SR Y E4R & R1T (Universalbank ) Y
B R AT DR SR ARSI ETS » (B ZE e
A BAREAR » (B S BIAEERESRT TR 2 B A R ALK
TEEREE SR TELAE PRI R BN SRR - SR
{TEILE CHIRIEAE] » Bl R+V frbg - Z 18 RAVATSRIT S B R
BB B e SIBASRAT - TSRk H TSR T Orba B (5 HY
KoE S & A T BESEEEE $R1T ( Bausparkasse ) JIH A 45 ¢
ENEEERGE S TRETE OO ZEKIE AR BRI IRk ~ 582758
Sy BASRA TR TRARR A 1 Ry — (L [FAY S SH s B R - B FL <Rl
ERH -

P& o R CE AR AT - SRR AR SR
SERFRVAHA - B OO FH H— HHREFEAE I AIERT ~ OR
bR R X BB RS S ~ HAAA BRI EEY)
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f9BaFin® » i ARTESR T4 ~ (RIR B DA B 55T B A N FR#EHI4H
R R FI R E A S S RS R AN

TR = 5 A BB AR - E5 R DR & Rl T S A AR A B
b > $R1T ~ CREGE S PRl E Y AR AR A > 2 LSk
FE [ — i85 b LU [E] SO xR e d A T 5 Rl A R A%
AISRTT ~ SR E BRI A S ff e T R - S
s 1 mB RIS & o NI RAS & SRl B s T —(E
IR S > P B AYIRRE B T 5 IR - DLERESRAL—
ORIV » DA SRTSiEE - A OO0 4
HH—HESNFrASmTS2EER — T RAv R - 3
H s SNl B EEARRRAY & (F > AERIPRRE R - SRRl B H R AT
RArEE " -

Wi <2 Ml = BRAL B PR T S M R B S 4 il 5 ol T ML Y < il
¥ JEUNFESISIERER LR - B EE RRRRE T
B AR e R B RS 22— TRBRIR AT DREL - B T 4ERF Rl 2
foC BE & RV BIRSS 07 > NIEH Rl S B Ae HE TE
RV - FETS RS A B A SR 15 8 2 A A R BT A £k
B BT~ BEREEIRT ~ MRRAFIERENE > TEHEE
BECETEAERVEEAR - PIOSRTTA » PrpEE ARSI
Sk EEEEVAWRCAEAT - WETEIFTAREA (RIS 1Y

® RS EEASE 1R 1 IERE -
" Schimansky/Bunte/Lwowski, a.a.0. (Fn. 2), Rn. 53.
" BaFin, Jahresbericht 2002, S. 11.
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B DUFRE T B EHERA (b 3 b R [ (3 A B, 2 -

T LAY Rl SR B T 2 U5 (UL B R R AL AE SR T R
B (R AFHEEB A L RIRI R RS - I H 2t P 2w
B eRiiess (P& - EEMEREIR AR ) VK > (R
NFISE S BB TR A SRTHURR LTS ™ - HATSRAT ~
PRl B ELEE I A 1 [F— 35 L LIS s U EI R - 3R
TR BRI IR B R Rl SRAY A% LR B R - WA A f7E - B
WGEEE RS B reER iR - RTERR A B R At —(Ers
USRS > THRAER BRI SR - DT acE s - BEEH
BHHIERESEGE S TR « RPN ETAYES &
FE—tE > PSR GRR G AL - IR R IREE R Ry — (BRI BT -
EAEONER TSI BT SRR R 5 (Pensionfonds) HY
BRI R AT R T SR — KR (LR ™ -

P B R s th R (e pl e T el B R IR N 2 — PRl A =
SR TR T E B s T B IR A SRV TINE > RS S
BRGEC TR » $RATER RS SR A AR TR i e e [y SR B A5
b o BRI TEMRR A B TR S A T o

FE T8 B R R T AR 2 B S R IR TP A e R T A i —
{28 B R AV (TG SR - Rl Ae A SR A SRl B S TP Ay

2 Allfinanz,  http://de.wikipedia.org/w/index.php?title=Allfinanz&printable=yes
(last visited Sep. 21, 2011).
3 Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.0. (Fn. 55), Rn. 9.
" Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.0. (Fn. 55), Rn. 10.
> Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.O. (Fn. 55), Rn. 11.
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B R T E R (S SR A Rk s - Ry RE T s
FEEHRHENEET - RE RSP R—(E 25 i H R A
DISHTRT AP szl 8530 528 A A L 2 2 1 ] e e O e
BELIIRRIE 7 - Brelr AT (i SR A S R A RS
SERIEEIY SRS &

F A T A = (B FR R4S 2 R BaFin » fBaFings 512 Ee bRy
SRS BRI R E RIS 281 B (RSB S A &
(ESRATESHE S BlsE 50 BB Ry AL Y AT SOA  (ELB 3B 4Rt
RERIERPY 7T o Hoph R R R T BaFin - ESERAY S S TS A
B SR E g R R —(E e 5 A B SR
e o SIS SRS R B AR R « ST
BT I 50 5 BE TR B BaFin  $R7T - (I EEE 5\ S 7 AR EIRT A
SR A BIE S B e B A R T R
EERIRGT - FEEREERERIesterfsist IR AEEREH S
R L AR A AT - ST  (RR R SR E e A E B0
HEERE Era S —(LAiss » AEESRET OWER (F
i HA) TS RIS RIS EASRS » PRILERIRE S

® Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.O. (Fn. 55), Rn. 12.
" Schimansky/Bunte/Lwowski, a.a.0. (Fn. 2), Rn. 53.
"8 Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.2.0. (Fn. 55), Rn. 8;
Martinek/Semler/Habermeier/Flohr, a.a.0. (Fn. 18), Rn. 10.
™® 1F 2000 £E%] 2001 FHF o EEEEELSS TSI (Bundesministerium
fur Arbeit und Sozialordnung ) &l Walter Riester #:{7T—# RV A E B IR S
ORBRENE > FHEZ AR B ELR Rl FORR Y 77 AR & DACCE A R R
o AEEEEERES (Altervermogensgesetz ) DU AT IEE —HEEH(E A FEE
YA RIRE - BT fs Riester ;R (Riester-Rente) -
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e > -

£ AR mARE LM )

- CRRATAIHERLH

H A B LAY B2 B BB A A R S i - (BRI R S
TR AR AR R A T34 (Kapitalmarktrecht) » $HHEE A
st (B B SRS F 1] - BT R 5%
AN > RIELE A ) E R R e A A
TS HIAE BRI+ 17T (50 3 7 T 350 B B s — (I8 B T 19 V25 46
I8 * o BAE— L HOpEEZ I E A AT A B EERTA R
ABHSH BRI SR - S SN R SR RIS - DU
1 N N B A TS RIS SR (R F (sl O« LEA
TS A GRS - TSR EBIE 5 S R T
SSAERETT BT AR © SRR B .

EANISRARNS (Finanzmarkt) f5—85)  SRElTHEE

FEE TS (Geldmarkt) ® - 4N (Devisenmarkt) Eif574: 14

8 Bav. Errichtung einer Allfinanzaufsicht, NVersZ 2001, S. 451.
8 Merkt/Rossbach, Zur Einfiihrung: Kapitalmarktrecht, JuS 2003, S. 217.
& Hopt, Vom Aktien- und Borsenrecht zum Kapitalmarktrecht? - Teil 2: Die
deutsche Entwicklung im internationallen Vergleich, ZHR 141 1977, S. 431.
# Kimpel, Bank- und Kapitalmarktrecht, 2. Aufl., 2000, Rn. 1, 5.
# ST EEAR b U SRT B IIRTT o BISRITEREFT RTINS S
25 BRAVIR S ERERER - IRFSSRITALA LA FIE
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Bisuiieg * - MEEA TSRS BAERFANER > 15 R FHER
(HJ5) BTk (thot) - HaBRaE7R S APk (Borsengesetz )
5 LIRELES 2 iR ZAE - FFBRESR A 5 P B R & R AR B
MR E - KA ATHIEETE MR - TEREEEE
FEEAENG AT EHIE  (IBEF R S ATESS 10 56 3 THELSS
20 RZATE - FRFETF X AT B EERE r] A AR R > 677X ST
RS 13 fREASE 14 fiREE - FREHEAREH ARG 77 S AP A I B

FIREAL -

S E- M RT R

BaFin Bl £ g 4y o LB B  BaFin{s2 % W S RisEE:
PR (Financial Services Authority ) Te&17 > WWEIR T ESEE SR
ARG » AESEERARGE I - BaFin iy n ik LB BB R E R A el
BE SRS (Anstalt) » (RIS SA B2 A TE BLBIAE S EE T~ B
FAE N AR ®

Bl emi R R EASE 1 R T s Hig e U7 (i e ml B R AR
& 7 BaFingRIa i FIoHA Br i S R » (RIS SR RS
B 2 RZIETE > BaFing M2 F BUE B AR BB B SRR R - (K
BRI R SRR EASE 5 fRZARE © BaFintUikEl e B8 ~ £&
BUTHOE SRS @ MGG SREERHES 6 MR e Z a8 gELE A
HEHEEEHBaFn > ZEH L —ERESER  LREHEZES

% Merkt/Rossbach, a.a.0. (Fn. 81), S. 217.
% park, Kapitalmarktstrafrecht, 2. Aufl., 2008, Rn. 4.
¥ Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.0. (Fn. 55), Rn. 1. A 5@ G At 2 Ex
N SR THIRTAEH
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PEPHRE SRS - Z2 B G R BRI U dEBaFinAy A E4H
& - EZRIENEBaFIn{E 27 L SRETEI A RIS T8t - T RETT
BaFinfiAE (175 - ZE &5y RIUEZEFE - A SEEH/ AT
B~ SRATEGEE - (R B R

TRl eRl TR A O RHASCHLZE BaFin 2 BHYAEHIAL -

RZE B gz BB Rk Rk G - TEWVAEAEEN

g o BT EARIIBIFREUN 2 IER (T Z A - ZEFERBFI
B RELEH > REHFHMEE 2 FE - ZENSREEMALS
B~ OB EEME SN > A ERMENEE - ABERED
ENEESEE - TEHEEY - HEgHHEMZEES - ISR
JF ~ WP FIAERS - REBFSM B2 [FE - ZEANFEE
AHENELREE ZENAERBRLLHE AL
( Bundesheamtengesetz ) FYARREHFE » il FERA BT B B
BT RE © IRFRRA BB B 2 B 4 45— (B S B D EURT (R Y 224Y
DI 7 B RS R % -

Bl R R BB RAS 12 (RIS 13 (REASCEE - BaFin 57
MAVHEZ > HEBERETERIA B HARSITHE R - EL
TEEE SR > MAEEHFEERREZ A GRTBEEG R
W N7 R EratiRi » B BE FEER - (TEBEEE g hkx
SEHR(E - BaFin BiEFTRAVER (RfERASRITHRFEREES
HYEEH]) 9 BaFin {(AICHHIE ] ~ Sr4ERH ~ STsRFILAACN -
DRIEE BaFin FERA T _ER4ERF H AL -

IR R R RASE 1 FRE8 2 THZ A > BaFinf AT L
Fold nBLAR oA I—ERT{EH (Doppelsitz) £ 22 8/AR
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tEREIRE B T O EEYE * o R OO 4SS R e
FlEG FR AR RyBaFin{g - [50R B EFAEsY - il SRR BB a0 A5
1 {556 3 THRAIKE DABaFin fy il T TG A B R FESREA R LUE R
SetE{E R AR - 1 HER vetim AR (Oberlandesgericht) 7%
e 0 B FFEE (Gesetz Uber Ordnungswidrigkeit ) 78R E AR 7
1B R TEARAFTEH - (EERBaFinki & B/ & 759 (Anstalt) 11y
HAY » BLZFEBaFinA g S HVE RS » 118 78 B FIA B A QR B
TFEEATERRR O 5 555 40 IR ek P12 R AT A B At
ZE A BaFinFTfE A A M ST g s A EEE -

FRES RS A B PRV B T R BSR AN - 67X A
55 5 RKUE - FEBaFin N R 1L —(ERE /7B S & (Wertpapierrat) » H
BIRH— A ARFARL > BIE IR H BT IR RS Ak
R e HEGESHEHEE - THEEMNARME - f2H4E
RS B A EAHRE HURERETE (BaFinfEag - BaFin&gE £/ D
s B ST Ry BRE IR S {F

DRI ASE 3 OFUE xRl B A (Forum fir
Finanzmarktaufsicht) - B[If£BaFinp 5% 7 — ([ 4l i 5 w1 > /H
BaFinBdiiFReR T EI 281 > BRI BN S- 2 81E 5% - tHBaFiniE (T
FRE RIS R R e S R T &1 ¢ ST
ESEI SR SRS 2B A E R BT o HNE

8 Assmann/Uwe H, in: Assmann/Uwe H, Wertpapierhandelsgesetz Kommentar,
2006, 83 Rn. 4.
¥ Fahr/Kaulbach, Versicherungsaufsichtsgesetz, 2007, §1 Rn. 1.
O R 8 S GHT  HNEMTIE - FRR - WE e - HEES
Fo~ AEpR LR - ARG ELESE R o
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SR b LS AR A 4 R A B PR T A A R A B o PRI
A G R RS S T e A S A R B A A R A RS S R
2 B AE BaFinBa SR TR s 17— (SRl 5 B M smie » DU
LTRSS A E

= ~ BaFin shiz 33

JFAR = (E B AR AR - (RIBI R E B /4SS 4 RS
LIHZHE - 9158845 BaFin « FESRITRGHE b Ref 2B EEAEE
HETE (RS R 5 B B i e B GRIk  BaFin fEHET TS EE
EER

1. BEHRINERE S (RS A 12 (RELT )

2. FeRlAomEE (GEFR5ES 151 )

3. EERHEE (BRI ES 5 fRa):

4. PR EE TS BRI G855 5555 20 frRa #2155 20 6% b);
5 HFBINERBZEE (ERXHERS 2L R )

6. BB T IDIRTT REIRIA (FE53C5EER 3LIRELT )

7. (RSN BT ARSI ARG A

8. BrE AR A EZEFIME (FEEFISELE)
9. BPERERNTE (REX)

10. BREFBIEAII R

% Boos/Fischer/Schulte-Mattler, a.a.0. (Fn. 55), Rn. 2.
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11, A RIS B 2 So (N R B B AN EES

(-)®RIFER

SRTTREH A ARRIE R B T4 (Kreditwesengesetz ) - DLz
— R RIE > FlandEsc iR EZR L (Pfandbriefgesetz ) ~ 587 (RE
7% (Depotgesetz ) ~ FEEEE $R1T)2 (Bausparkassengesetz ) £i1£5H(
M & BR1T7)4 (Sparkassengesetz ) « {KIEERTT/AE 6 ffc 2 #iaE » BaFin
JEFH 1EFE SR 1T B < il IR 75 SEI A I RE G E R STER TR A (E BRI PR
&~ SRR TS SR AR B AT & IS i T B B B R S B R
AR - fFHGEEE AR B AEENAN - BaFin WA FFESRITHY
SEBECR > (HR1TVEESFEE E EEZR R > ERF A
BaFin 1525 ] HfR M -

EEIE CERE A T LR RIFARVERTT - Irb R
AL G =B R 5 & OF Ry BaFine IR T7NE SRR
HIETS » (RIBTERSRTTASE 7 (R HE > BiFER1T (Bundesbank)
JES BIECH MR RV B > BRESRA TR Fh SR THR R AR s Bl He
o WHERITHEAEREGHEE KA ERITERREE -
BaFinEals SR T REIAY o i FE 1 F B — (B (A =8% ( Memorandum of
Understanding ) *

H S E R R A E AR - DU (EEZE M B A
sRHVBETT A EARARERT IR T B AR - E R AR BT
teHans Eichel /57 S [RIRF SRR SR THYSERE > [NILIRERHIBEFL R

% Martinek/Semler/Habermeier/Flohr, a.a.0. (Fn. 18), §48 Rn. 11.
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{T4ERE 5% (Bundesbankstrukturreformgesetz ) B2 % » ) HiaHas
SRR THYSHEBIAAS - DU B EURI AR AR ] R
{TECNAE 2 (Europaisches System der Zentralbanken ) - [ fgR1 745
TR Y B AR R @l SR TAZ Lyl - FEHE T /R B 4H
R FRTTE SR & (Bundesbankvorstand ) » DA RESE—EAHIRE
FORSR > SH— RS TUEFS R J$R1T (Landeszentralbank ) 7R7E:
JAngE S R A BBRE 0 2 (F T - INETR BRI TER TR - (P45 & &
RS B R B AL SR TS R TR AR R, 4Ry BaFin Bl FS R
TETERIES » 5ESRISEREVEHSORE SRR RESE S
B RIR TR AR -

FHAEEISRTT R4 e 8R1T (Universalbank ) P8 » —EEREL R
FELOE ~ o ZEEEH ) WA o BRI < mh B R < R s T B R
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The Study on German All-financial
Supervisory System

Li-Jiuan Chen

Abstract

With globalization and the establishment of the European
Internal Market, financial conglomeration has become a new
business model. The supervision of financial conglomeration has
also become a hot topic since the 1980’s. This essay explores the
model and establishment of all-financial supervision in the EU.
The European financial supervisory system has had a great influence
on the development of Germany’s all-financial supervisory system.
Hence, Germany is taken as an example to describe how to develop

a unitary federal financial supervisory system.

Keywords: Germany, European Union, All-finance, financial
supervision, all-financial supervision, reform of financial
supervision, Single Financial Market, financial

conglomeration

287



	1. 防制內線交易（證券交易法第12條以下）；
	5. 申報與公告義務之監督（證券交易法第第21條以下）；
	7. 依據銷售證券公開說明書法與證券法的監督；
	Assmann, Heinz-Dieter / Schütze, Rolf A.: Handbuch des Kapitalanlagerechts, 3. Aufl., 2007.
	BaFin: Jahresbericht 2002, 2002.
	BaFin: Jahresbericht 2006, 2006.
	Breuss, Frits et al., Financial Integration in Europe: Effect on Markets and Economic Growth (Springer, Vienna, 2008).
	Büschgen, Anja: Allfinanz als Marktbearbeitungskonzept privater Geschäftbanken, 1992.
	Büschgen, Hans E.: Finanzplatz Deutschland an der Schwelle zum 21. Jahrhundert, Schlaglichter - Herausforderungen - Visionen, 1998.
	Fahr/Kaulbach: Versicherungsaufsichtsgesetz, 2007.
	Krümmel, Hans-Jacob / Rehm, Hannes / Simmert, Diethard B.: Allfinanz - Strukturwandel an den Märkten für Finanzdienstleistungen, 1991.
	Kümpel, Siegfried: Bank- und Kapitalmarktrecht, 2. Aufl., 2000.
	Martinek, Michael / Semler, Franz-Jörg / Habermeier, Stefan / Flohr, Eckhard: Vertriebsrecht, 3. Aufl., 2010.
	Müller, Helmut: Versicherungsbinnenmarkt: die europäische Integration im Versicherungswesen, 1995.
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